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Bachelorarbeit aus dem Jahr 2012 im Fachbereich BWL - Investition und Finanzierung, Note: 2,0, Universitauml;t
Rostock, Sprache: Deutsch, Abstract: 1 Einleitunglnvestoren erhoffen sich durch ihre Investitionen eine hohe Rendite
verbun-den mit einem uuml;berschaubaren Risiko. Um dieses Rendite-Risiko-Verhauml;Itnis zu optimieren, hat das
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Depotmanagement als Louml;sungsansatz die Diversifika-tion.1 Durch die Verflechtung der internationalen
Finanzmauml;rkte und der ho-hen Anzahl von verfuuml;gbaren Informationen uuml;ber weltweite
Anlagemouml;glich-keiten, ist ein Investor in der Lage, Investitionen auszlig;erhalb des einheimi-schen
Wauml;hrungsraumes zu tauml;tigen. Mit der Kapitalanlage in einer anderen Wauml;hrung kommt zu dem
Marktrisiko der Anlageklasse noch das Wauml;hrungs-risiko der jeweiligen Wauml;hrung hinzu. V on besonderer
Bedeutung Fuuml;r den Investor ist das Wechselkursrisiko.2 Legt man die neoklassische Kapital-markttheorie oder
das Modell von Modigliani und Miller zu Grunde, so duuml;rfte das Wechselkursrisiko nicht existieren. Durch
empirische Untersu-chungen konnte belegt werden, dass Wechselkursrisiken existieren, da Kursverauml;nderungen
nicht vorhergesagt werden kouml;nnen.3 In der Abbildung einsist die Volatilitauml;t der Wechselkurse der wichtigen
Wauml;hrungen zum Eu-ro zu sehen. Diese Wechselkursrisiken kouml;nnen mit Hilfe von derivativen
Finanzinstrumenten abgesichert werden.4 Diese Arbeit widmet sich der Fragestellung, ob Wauml;hrungsrisiken durch
In-vestitionen in Fremdwauml;hrungen mit derivativen Finanzinstrumenten abgesi-chert werden sollen, in welchem
Umfang dieses mouml;glich ist und welche Derivate dazu genutzt werden kouml;nnen. Im ersten Schritt werden die
einzel-nen Wauml; hrungsrisiken dahingehend untersucht, welchen Einfluss sie auf das Anlageportfolio eines Investors
haben. Damit sollen die Risiken identifiziert werden, welche mit Hilfe von Wauml;hrungsderivaten abgesichert
werden kouml;n-nen. Zudem soll ein Bewertungsverfahren aufgezeigt werden, das einem Investor ermouml;glicht das
Risiko quantitativ zu ermitteln. Im zweiten Schritt werden die am hauml;ufigsten verwendeten Derivate zur
Absicherung von Wauml;h-rungsrisiken vorgestellt und deren Funktionsweise erklauml;rt. Im letzten Schritt werden
einzelne Anlageklassen darauf hin untersucht, welche Anlagestrate-gien zur Reduzierung des Wauml;hrungsrisikos
beitragen. Dazu werden ver-schiedene Ergebnisse von Untersuchungen zur Auswirkung von Diversifika-tions- und
Absicherungsstrategien analysiert und Ansauml;tze zu deren Erklauml;-rung gesucht. Ziel ist es, herauszufinden, ob es
fuuml;r Investoren grundsauml;tzlich von Interesse sein sollte, Wauml;hrungsrisiken im Anlageportfolio zu identifizie-
ren und gegebenenfalls auch abzusichern.



