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Kapitalmauml;rkten zu modellieren. Prinzipiell werden in der vorliegenden Arbeit zwei Erscheinungsformen des
Noise Tradings unterschieden. Zum einen wird das rein verhal tens-wissenschaftlich definierte Noise Trading in
Anlehnung an die Systematisierung von Menkhoff/Rouml;ckemann (1994) sowie Rouml;ckemann (1995) vorgestellt.
Dieses wird hier als quasi-rationales Noise Trading bezeichnet, und im ersten Kapitel erlauml;utert. Im darauf
folgenden Schwerpunkt wird das Noise Trading im Sinne der Definition von Black (1986) diskutiert. Innerhalb der
dortigen Betrachtungen wird allerdings nicht von einer Quasi-Rationalitauml;t der Anleger ausgegangen. Doch bevor
die speziellen Ausprauml;gungen diskutiert werden, folgen einige einfuuml;hrende V orbemerkungen zu
grundsauml;tzlichen Begrifflichkeiten.Noise ist ein Begriff, der in Anlehnung an einen Stouml;rterm aus der
Nachrichtentechnik, in die Kapitalmarkttheorie bdquo;importiertldquo; wurde. Noise kann auch as Grundrauschen
des Marktes interpretiert werden. Maszlig;geblichen Anteil an der Begriffsverwendung und Forcierung der
Beschauml;ftigung mit Noise innerhalb der Kapital markttheorie hatte Black (1986) mit seiner klassischen Presidential
Adressim Journal of Finance. [...]



